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ᡧ التᜓافᢝᣢ  التأ ᢕᣌأداة للتحوط ضد م᛿ ل   أخطارᗫᖔصيغ التم  

ᢝ المؤسسات المالᘭة الإسلامᘭة 
ᡧ

ᣚ 

واᜧر مᗫᖁمد.      ᢝᣥ قاسم النعᘭ د.  عᘭادي عᘘد القادرد. 

 

 لص خستالم

ᢝ سᘭᙫل ضمان ᗷقائها  
ᡧᣚ د من المخاطرᘌة تتعرض للعدᘭها من المؤسسات المال ᢕᣂة كغᘭة الإسلامᘭالمؤسسات المال

ᗷ ᡧالمرونة والدينامᘭكᘭة تعمل  ᢕᣂئة تتمᚏب ᢝ
ᡧᣚ  لاᘭأمرا مستح ᢔᣂعتᘌ ةᘭل᛿ صفةᗷ وتحقيق أهدافها، ولأن إلغاء المخاطر

التقلᘭل من حدة وآثار هذە المخاطر من خلال الاعتماد عᣢ الأسلوب السلᘭم الذي يتماᡫᣒ    الإسلامᘭة عᣢالبنوك  

ᢝ إدارة المخاطر،  
ᡧᣚ طهاᗷة وضواᘭدة الإسلامᘭأهم الأدوات المتاحة مع العق ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌالتأم ᢔᣂعتᘌ ا مع ذلكᘭوتماش

ᗫعة   الرقاᗷة عليها أمام المؤسسات المالᘭة الإسلامᘭة للتحوط وលدارة المخاطر و  ᡫᣄات الᘘه متطلᘭحسب ما تقتض

  الإسلامᘭة وما ᘌلائم احتᘭاجات الفرد المسلم. 

، إدارة المخاطر، تحوط،  : الᝣلمات المفتاحᘭة ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌتأم . ᢝᣤل الإسلاᗫᖔصيغ التم  

Takaful Insurance as a Hedging Instrument Against the Risks of Financing 

Formulas in Islamic Financial Institutions 

Dr. Kasem Al‐Naimi Dr. Ayadi. A Dr. Ouaker .M 

 

Abstract. Islamic financial institutions are exposed to many risks in order to ensure 

their survival and achievement of their goals, and because canceling risks entirely is 

impossible in an environment characterized by flexibility and dynamism Islamic banks 

work to reduce the severity and effects of these risks by relying on a sound method 

that is consistent with the Islamic belief and its controls in Risk management, and in 

line with that, Takaful insurance is the most important tool available for Islamic 

financial institutions to hedge, manage risks and control them according to the 

requirements of Islamic Sharia and what suits the needs of the Muslim individual. 

Key words: Takaful insurance, risk management, hedging, Islamic financing formulas. 
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  مقدمة

وتمثل    ᢝᣤالإسلا الاقتصاد  أهم مؤسسات  إحدى  الإسلامᘭة  المالᘭة  المؤسسات  تحقيق ᗷاتت   ᡧ ᢕᣌب حلقة وصل 

ᢝᣘ لأفراد   ᡫᣄل المناسب وتحقيق المكسب الᗫᖔالتم ᣢالحصول ع ᢝ
ᡧᣚ ا المكسب الماديᘭوسع ، ᢝᣤالمجتمع الإسلا

ᢝ قد تهدد وجودها واستمرارᗫتها من الإدارة  
ᡨᣎد من المخاطر الᘌــح ممكن، فإنها تواجه العدᗖر ᣢة لتحقيق أعᘭالبنك

ᢝ تمارس فيها 
ᡨᣎئة الᚏالبᗷ ل    منها ما تتعلقᗫᖔصيغ التمᗷ عة عملها، ومنها ما هو متعلقᘭطبᗷ شاطها، ومنها ما يتعلقᙏ

ᢝ تقدمها. 
ᡨᣎال  

  ᢝ
ᡧᣚاق،وᘭال ذات الس ᡧ ᢕᣌمن ب ᡧ ᢕᣌقطاع التأم ᢔᣂعتᘌ  ،نة للأفرادᚏالأمن والطمأن ᢕᣂتوف ᢝ

ᡧᣚ اᘭتلعب دورا أساس ᢝ
ᡨᣎقطاعات ال

للمعاملات وهو تحقي  ᢝᣒالهدف الأسا ᗷما ᘌحقق  التنمᘭة الاقتصادᘌة،  وعات،  ودعم  ᡫᣄللم ق الاستقرار والنمو 

 ᡧ ᢕᣌشاط التأمᙏ الرغم من ذلك شابᗖن، و᜻ل من المخاطر، لᘭوالتقل ᖁالحلال وتح ᡧ ᢕᣌب ᢝᣘ ᡫᣄمن الجدل ال ᢕᣂث᜻م   الᗫ

ᗷغᘭة    ᢝᣧالفق والتدقيق  للᘘحث   ᡧ ᢕᣌالتأم ᡧ صورة  ᢕᣌالمسلم أخضع علماء  أساسه، فقد   ᣢقوم عᘌ  ᢝ
ᡨᣎال المعاملات 

ᡧ لا   ᢕᣌللتأم ᣢصورة مث ᣢالحصول ع  ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌنظام التأم ᣢا أو الغرر، وقد أثمرت هذە الجهود عᗖᖁة الᘘه شائᗖᖔشᘻ

 ᢝ
ᡧᣍالتعاو عᘭا عن  أو  ᡫᣃا وᘭا منطق ᢕᣂقدم تفسᘌ  ᢝᣘ ᡫᣃ لᘌدᘘالتحوط    ك أدوات  التأمي ᘭة وتطᗫᖔر  العملᘭات  مختلف 

ᢝ حاجة الفرد المسلم وᗫحقق  ‐᛿مخاطرة القمار والقرض الᗖᖁوي  ‐والتغطᘭة ضد المخاطر   ᢔᣎلᘌ ماᗷ  هᘘظل   مطال ᢝ
ᡧᣚ

 . ᢝᣤنظام اقتصادي إسلا  

ا المالᘭة  المؤسسات  تواجهها   ᢝ
ᡨᣎال المخاطر  لتعدد  ᘌدونظرا  دائم،  تهدᘌد  تعتᢔᣂ مصدر   ᢝ

ᡨᣎوال إᣠ لإسلامᘭة  فعها 

وعة لذلك.  ᡫᣄالطرق المᗖطة والوسائل المتوفرة وᘭإدارتها حسب الظروف المح ᣢالاهتمام بها والعمل ع  

 إشᜓالᘭة الدراسة

  : ق ᘌمكن طᖁح مشᜓلة الدراسة من خلال السؤال الرئᛳس التاᢝᣠ من خلال ما سب

ᢝ التحوط ضد كᘭف ᛒساهم الدور التᜓافᢝᣢ للتأم  
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌ الم أخطار ᢝ

ᡧᣚ لᗫᖔة؟ صيغ التمᘭة الإسلامᘭؤسسات المال  

  ومن أجل معالجة معمقة ونوعᘭة لهذا الᙬساؤل لاᗷد طᖁح الᙬساؤلات الفرعᘭة التالᘭة: 

ᡧ التᜓا ᢕᣌ؟؛ ما مضمون مفهوم التأم ᢝᣢف 

ᢝ المؤسسات المالᘭة الاسلامᘭة ومخاطر تطبيق ᛿ل صᘭغة؟؛ 
ᡧᣚ لᗫᖔصيغ التم ᢝᣦما 

ᡧ التᜓافᢝᣢ للتحوط ضد كᘭف ᘌمكن ا ᢕᣌة؟  أخطار ستخدام التأمᘭة الإسلامᘭالمؤسسات المال ᢝ
ᡧᣚ لᗫᖔصيغ التم 

  وللإجاᗷة عᣢ الإشᜓالᘭة الرئᛳسᘭة والᙬساؤلات الفرعᘭة ᘌمكن بناء الفرضᘭات التالᘭة: 

ᘭات الفرض  

المراᗷحة،   • ᢝ المضارᗖة، 
ᡧᣚ ة وتتمثلᘭة الاسلامᘭالمال ᢝ تتعامل بها المؤسسات 

ᡨᣎال التمᗫᖔلᘭة  تتعدد الصيغ 

و  الإستصناع  السلم،  ᢝ  المشاركة، 
ᡧᣙᘘ ي  ᢝ

ᡨᣎال المخاطر  من  مجموعة  بها  ترتᘘط  لذلك  ونᘭᙬجة  الإجارة، 

ᢝ سᘭᙫل التقلᘭل منها؛ 
ᡧᣚ آثارها المحتملة ᣆاسها وحᘭدها، قᘌتحد 

ᡧ مجموعة من ال  يتضمن مفهوم  • ᢕᣌد المخاطر بᘭإزالة وتحي ᢝ
ᡧᣚ التعاون والتᜓافل والتضامن ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌتأم

  الأشخاص؛ 

ᡧ التᜓافᢝᣢ التحوط ضد    ᘌمكن للمؤسسات المالᘭة الاسلامᘭة وعن • ᢕᣌق نظام التأمᗫᖁل   أخطار طᗫᖔصيغ التم

ᡧ قائم عᣢ مᘘدأ التضامن وال ᢕᣌن صندوق تأمᗫᖔقد تواجهها وذلك بتك ᢝ
ᡨᣎال ᢝᣤرد والتصدي الاسلا ᢝ

ᡧᣚ تعاون

 للمخاطر المختلفة. 

 نموذج الدراسة

ᡧ التᜓاف᛿ ᢝᣢأداة للتحوط ضد   ᢕᣌع "التأمᖔنا لموضᙬات دراس ᢕᣂة  صيغ ا  أخطار تتمثل متغᘭالمؤسسات المال ᢝ
ᡧᣚ لᗫᖔلتم

 : ᢝ
ᡧᣚ "ةᘭالإسلام  
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ات المستقلة:  1 ᢕᣂالمتغ ᢝ تمث. 
ᡨᣎة، والᘭسᛳات رئ ᢕᣂست متغ ᢝ

ᡧᣚ ات المستقلة للدراسة ᢕᣂالمتغ ل متطلᘘات  تتمثل 

 ᘭلᗫᖔالصيغ التمᗷ والمتعلقة ᢝᣤل الاسلاᗫᖔالتم : ᢝ
ᡧᣚ ة، وتتمثلᘭالبنوك الاسلام ᢝ

ᡧᣚ استعمالا ᡵᣂᜧة الأ  

  ؛Speculationصᘭغة المضارᗖة  •

  ؛Murabahaصᘭغة المراᗷحة  •

  ؛Participateصᘭغة المشاركة  •

  ؛ The ladderالسلم  •

  ؛Leasingالإجارة  •

  . Ordering to makeالاستصناع  •

ᡧ التᜓافᢝᣢ تابع: . المتغᢕᣂ ال2 ᢕᣌالتأم ᢝ
ᡧᣚ وهو يتمثل.  

  الدراسةأهمᘭة 

المᙬسار  والتطورات  ات  ᢕᣂللتغ الاستجاᗷة  ورة  ᡧᣅة وᘭأهم من  الدراسة  أهمᘭة هذە  ازي  ت بع  ᡨᣂالاح المجال   ᢝ
ᡧᣚ عة 

لقواعد   ᗷاعتᘘارها تخضع  والإسلامᘭة خاصة  عامة،  المالᘭة  المؤسسات  المخاطر عᣢ مستوى  والتحوᢝᣖ ضد 

ᘭعة الإسلامᗫ ᡫᣄال  ᣢالاعتماد عᗷ تعاملاتها المختلفة وذلك ᢝ
ᡧᣚ دائل المᜓملة لما هو  ةᘘأحد ال᛿ ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌنظام التأم

 موجود. 

  أهداف الدراسة

ᡧ التقلᘭدي، وتوضيح  تهدف هذە الد ᢕᣌە عن التأم ᡧ ᢕᣂوتمي ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌة للتأمᗫᖁإبراز مختلف الجوانب النظ ᣠراسة إ

ها  أهم المفاهᘭم المرتᘘطة ᗷالخطر، إدارة المخ ᡧ ᢕᣂة وتميᘭة الإسلامᘭالمؤسسات المال ᢝ
ᡧᣚ المخاطر ᣠالإضافة إᗷ ،اطر

ᢝ تواجهها المؤسسات المالᘭة التق 
ᡨᣎبراعن تلك المخاطر الលة، وᘌدᘭأحد  ل᛿ ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌالتأم ᣢات القائمة عᘭز الآل

ازᗫة للتحوط ضد  ᡨᣂة.  أخطار القواعد الاحᘭة الإسلامᘭالمؤسسات المال ᢝ
ᡧᣚ لᗫᖔصيغ التم  

  راسةهᘭᜓل الد

  للإجاᗷة عᣢ الإشᜓالᘭة الرئᛳسᘭة تم تقسᘭم الᘘحث إᣠ المحاور التالᘭة: 

؛  المحور الأول:  ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌمفهوم التأم  

 : ᢝ
ᡧᣍطة بها؛  صالمحور الثاᘘة والمخاطر المرتᘭة الإسلامᘭالمؤسسات المال ᢝ

ᡧᣚ لᗫᖔيغ التم  

ᢝ التحوط ضد  المحور الثالث: 
ᡧᣚ ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌأخطار دور التأم ᗫᖔة. صيغ التمᘭة الإسلامᘭالمؤسسات المال ᢝ

ᡧᣚ ل  

  الدراسات الساᗷقة 

 ، ᢝ
ᡧᣍحسا ᡧ ᢕᣌالس 2016دراسة حس ᢝ

ᡧ
ᣚ ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌلنظام الملاءة  وق الجزائري، أي  ، إدماج منتجات التأم ᢕᣂتأث

ها  المالᘭة.  ᢕᣂمجال التأمينات وما تأث ᢝ
ᡧᣚ ةᗫاز ᡨᣂأهم مستجدات القواعد الاح ᢝᣦة هذە الدراسة "ماᘭانت إشᜓال᛿

ᢝ سوق التأمينات  عᣢ منتجا
ᡧᣚ ةᗫاز ᡨᣂة الاحᘘاحث محددات المراقᘘث تناول الᘭالجزائر؟"، ح ᢝ

ᡧᣚ ت التᜓافل

ا ᡨᣂالاح والنظام  عامة  ᗷ  ᡧصفة  ᢕᣌالتأم لسوق  ᡧ زي  ᢕᣌللتأم ازᗫة  ᡨᣂالاح القواعد   ᣠإ ᗷالإضافة  الجزائر خاصة،   ᢝ
ᡧᣚ

ᘘالرغم من وجود ارتᗖاحث أنه وᘘتوصل إليها ال ᢝ
ᡨᣎومن أهم النتائج ال ، ᢝᣢأهداف القواعد  التᜓاف ᢝ

ᡧᣚ ᢕᣂاط كب

ᡧ صناعة التᜓافل من حᘭث الإطار النظري والم ᢕᣂمكن أن توجد اختلافات تمᘌ ة إلا أنهᗫاز ᡨᣂعة. الاحᘘالمت ᢕᣂعاي  

 ل، سنة  دᘭمة أوكᘭسᙏ ،اش درارᘭالتجاري  2012راسة ع  ᡧ ᢕᣌالتأم ᢝ الإسلاᢝᣤ كᘘدᘌل عن 
ᡧᣍالتعاو  ᡧ ᢕᣌالتأم  ،

ᡧ التقلᘭدي، وتطرق تدور إشᜓالᘭة هذە الدراسة حول إ التقلᘭدي.  ᢕᣌل للتأمᘌدᘘك ᢝ
ᡧᣍالتعاو ᡧ ᢕᣌة إحلال التأمᘭمᜓان

ᢝ الᘘاحثان فيها إᣠ مختلف الجوانب النظᗫᖁة  
ᡧᣍالتعاو ᡧ ᢕᣌالتأمᗷ شار    المتعلقةᙬعة انᣃاب وᘘوعالج أس ، ᢝᣤالإسلا

الت ᛿ات  ᡫᣃ ᡧ ᢕᣌب  ᢕᣂب᜻ال التنافس  أن  إليها  المتوصل  النتائج  أهم  ، ومن  ᢝᣤالإسلا ᢝ
ᡧᣍالتعاو  ᡧ ᢕᣌالتأم ᡧ  صناعة  ᢕᣌأم

 ᣢة عᘭالقانون القيود   ᣠإ ᗷالإضافة   ᢝᣤالاسلا  ᡧ ᢕᣌالتأم ᛿ات  ᡫᣃ مع خدمات ᡧ خدماتها  ᢕᣌب للموافقة   التقلᘭدي 
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ض مجالات الاسᙬثمار المسمᖔح   ᡨᣂتواجه وتع ᢝ
ᡨᣎات الᘘتمثل أحد أهم العق ᢝᣤالاسلا ᡧ ᢕᣌات التأم᛿ ᡫᣃ بها لدى

ᢝ ترقᘭة النظام إᣠ المᜓانة اللازمة له. 
ᡧᣚ مسارها  

 ر، سنة  دراسة رمضان اᗫᖔوك الط ᢔᣂة. 2017لمᘭع ᡫᣃ ةᗫبرؤ ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌة هذە الدراسة  ، التأمᘭتᜓمن إشᜓال

 ᡧ ᢕᣌة بنود التأمᘭع ᡫᣃ ᢝ
ᡧᣚلتوافق مقاصد ال ᢝᣢث   التᜓافᘭالتجاري، ح ᡧ ᢕᣌلا عن التأمᘌدᗷ ة لتكونᘭعة الإسلامᗫ ᡫᣄ

وعᘭة نظام ال ᡫᣄوم ، ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌالتأم ، ᡧ ᢕᣌالتأمᗷ طةᘘم المرتᘭاحث أهم المفاهᘘمن القرآن  أبرز ال ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌتأم

  ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌتوصلت إليها هذە الدراسة أن صناعة التأم ᢝ
ᡨᣎلا تزال تواجه جملة من  والسنة، ومن النتائج ال

ᡧ التح ᢕᣌة من شأنها دعم هذە الصناعة وتأمᘭة وأدوات فنᘭع ᡫᣃ ر حلولᗫᖔة ما لم يتم تطᘭجᘭات ᡨᣂات الاسᘌد

تها الواعدة.  ᢕᣂس  

ᡧ التᜓافᢝᣢ المحور الأول: ماهᘭة التأ ᢕᣌم  

ᢝ ال شاطات الاقتصادᘌة عᣢ وجه الخصوص وᗖفعل التطورات ال
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌالتأم ᣠد الحاجة إᘌا ᡧ ᡨᣂجة لᘭᙬن  ᢝ

ᡨᣎسارعة الᙬم

ال التنمᘭة الاقتصادᘌة  ᛒشهدها هذا  الأمن والاستقرار ودعم  بتحقيق  ᘻ ᢝسمح 
ᡨᣎال أهم الأسس  ᗷاعتᘘارە من  نظام 

ᡧ النظام الق ᢕᣌة، أخضع العلماء المسلمᘭة وتم التوصل  والاجتماعᘭعة الإسلامᗫ ᡫᣄقواعد وأحᜓام ال ᣠإ ᡧ ᢕᣌائم للتأم

ᢝᣘ مقبول ᡫᣃ لᘌدᘘك ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌنظام التأم ᣠالمجتمعات المسلمة عن ا  إ ᢝ
ᡧᣚ  قدمᘌ دي الذيᘭالتجاري التقل ᡧ ᢕᣌلتأم

الخسائ لتغطᘭة  تكون ᛿افᘭة  اᝏات  ᡨᣂاش دفع  مقاᗷل   ᡧ ᢕᣌالتأم ᛿ات  ᡫᣃ ᣠإ عليهم  المؤمن  من  الأخطار  لنقل  ر  ألᘭات 

ᢝ ووفقا لذلك سᚏتناول هذا المحور: 
ᡧᣚــح إضاᗖة وتحقيق هامش رᗫف الإدارᗫالمتوقعة والمصار  

؛ مفهوم  • ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌالتأم  

؛التوصᘭف الفقᢝᣧ للتأ • ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌم  

ᡧ التجاري أو التقلᘭدي؛  • ᢕᣌوالتأم ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌالتأم ᡧ ᢕᣌالفرق ب 

 ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌأولا: مفهوم التأم  

الت  ᡧ ᢕᣌالتأم لمفهوم  التطرق  م  قᘘل  ᡧ ᡨᣂلᘌ "عقد  ᘌمثل  والذي  أولᘭة،  ᗷصفة   ᡧ ᢕᣌالتأم مفهوم  التعرف  من  لاᗷد   ᢝᣢᜓاف

ᡧ لصالحه مᘘلغا من المال أو إيراد    يؤدي إᣠ المؤمن له أو إᣠ المستفᘭد الذيᗷمقتضاە المؤمن أن   ᢕᣌط التأم ᡨᣂاش

ᗷالعقد، وذلك مقا ᢝ
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌع الحادث أو تحقق الخطر المبᖔحالة وق ᢝ

ᡧᣚ آخر ᢝᣠل قسط أو أي مرتب أو أي عوض ما

  ) 16‐15، الصفحات 2014طاᕛ،  (ع دفعة مالᘭة أخرى يؤديها المؤمن له للمؤمن. 

ᡧ التᜓافᢝᣢ . الم1 ᢕᣌفهوم اللغوي للتأم 

ᡧ والتᜓافل.  ᢕᣌ؛ التأم ᡧ ᢕᣌشق ᣠأنه ينقسم إ ᡧ ᢕᣌللمفهوم التأم ᢝᣢᜓلاحظ من الجانب الشᘌ  

 ᡧ ᢕᣌة، أي اطمأن وزال خوفه،من أمن، أي طلب   : التأمᘌ2020(معاجم،    الأمان والحما(    :ᣠومن ذلك قوله تعا

 {وآمنهم من خوف}. 

ᢝ معجم لسان العرب: كفل ᘌكفل كفالة، أي ينفق عᣢ الشخص أو ᘌضمنه، وتᜓافل القوم أي  :  التᜓافل
ᡧᣚ جاء

  ᛒساعد ᗷعضهم ᗷعضا. 

ᢝ ا
ᡧᣚ لمة التᜓافل᛿ أصل ᢝ

ᡨᣍأᗫغة المشاركة وᘭص ᢝᣦ غة التᜓافل؛ᘭص ᡧᣕمقتᗖالضمان للديون، و ᢝᣦفالة، و᜻للغة من ال

ᡧ أو أᡵᣂᜧ وأن ᛿لا منهم ضامن للآخر.  ᢕᣌطرف ᡧ ᢕᣌي،  ب ᢕᣂ581، صفحة 2018(مس (  

ᢝ السنة  
ᡧᣚا"، وᗫᖁوكفلها زك ":ᣠقوله تعا ᢝ

ᡧᣚ مᗫᖁ᜻القرآن ال ᢝ
ᡧᣚ التᜓافل ᡧᣎوقد ورد مع  ᣢقوله ص ᢝ

ᡧᣚ فةᗫ ᡫᣄة الᗫᖔالنب

ᢝ توادهم وتراحمه
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌقوله" مثل المؤمن ᢝ

ᡧᣚعضا". وᗷ عضهᗷ شدᛒ انᘭ الب᛿ ه وسلم:" المؤمن للمؤمنᘭم  الله عل

 ."ᣥالسهر والحᗷ له سائر الجسد ᣘمنه عضو تدا ᣞوتعاطفهم مثل الجسد إذا اشت  
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2 ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌللتأم ᢝᣐالمفهوم الاصطلا .  

ᡧ التᜓافᢝᣢ عᣢ  نظرا للحداثة ال س ᢕᣌار التأمᘘمكن اعتᗫف، وᗫفقد وردت له عدة تعار ، ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌة لنظام التأمᘭᙫ

  أنه: 

ك فᘭه  تعاون منظم تنظᘭما دقᘭقا،   • ᡨᣂشᛒ ذا تحقق الخطرលمجموعة من الأفراد يتعرضون لأخطار واحدة، و

منهم   فرد  يᘘذلها ᛿ل  قلᘭلة  بتضحᘭة  مواجهته   ᣢع الجميع  يتعاون  لأحدهم،  ار ᗷال سᘘة  ᡧᣅالأ لتفادي 

ᢝ لحقت ᗷمن تعرض للخطر؛
ᡨᣎمة الᘭسوم و واضح ،  الجسᛳ193، صفحة 2016(م ( 

•   ᡧ ᢕᣌات  اتفاق بᝏا ᡨᣂدفع اشᗷ ،ار الناشئة عن هاته الأخطار ᡧᣅالأ ᢝ
ᡧᣚتلا ᣢأشخاص يتعرضون لأخطار معينة ع

ᢝ الحق ᗷأحد  
ᡨᣎار ال ᡧᣅض الأᗫᖔع لتع ᢔᣂأساس الت ᣢتم إدارة عᗫه، وᘭقا لما تم الاتفاق علᘘوذلك ط ، ᡧ ᢕᣌك ᡨᣂالمش

 ᡫᣃ لᘭق هيئة مختارة من حملة الوثائق أو توكᗫᖁعات" عن ط ᢔᣂل    كة مساهمةصندوق "التᗷذلك مقاᗷ امᘭللق

  ) 02، صفحة 2014(عامر و عماري،  أجر. 

ᡧ لنا أن الت ᢕᣌبᙬقة يᗷف الساᗫلغ  ومن خلال التعارᘘك دفع م ᡨᣂل مش᛿ ᣢفرض عᘌ ᢝᣘجما ᡧ ᢕᣌعقد تأم ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌأم

اك لتحقيق التعاون والتᜓافل وتخفᘭف   ᡨᣂالقسط أو الاش ᣥسᛒ ᡧ ᢕᣌمعᣢقع عᘌ ار وكوارث، وتدار   ما ᡧᣅعضهم من أᗷ

ᗫعة الإسلامᘭة.  ᡫᣄكة أو هيئة متخصصة وفق أحᜓام ال ᡫᣃ لᘘات من قᘭهذە العمل    

᛿ ᡧما ᘌجب أن ᙏشᢕᣂ إᣠ أن مصطلح ا ᢕᣌوالتأم ، ᢝ
ᡧᣍالتعاو ᡧ ᢕᣌالتأم ، ᢝᣠادᘘالت ᡧ ᢕᣌالتأم᛿ ،اتᘭسمᘻ أخذ عدةᘌ ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌلتأم

الأخ الᙬسمᘭة  علᘭه هذە  وتطلق   ، ᢝᣤة من صفةالإسلا ᢕᣂ   ᡧ ᢕᣌالتأم من  العكس   ᣢسبها عᙬكᘌ  ᢝ
ᡨᣎال والحل  عᘭة  ᡫᣄال

  التجاري أو التقلᘭدي. 

3 ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌخصائص التأم .  

ᡧ التᜓافᗷ ᢝᣢمجموعة من   ᢕᣌە عن الأنواع  يتمتع التأم ᡧ ᢕᣂعمل وفقها وتمᘌ ᢝ
ᡨᣎط الᗷشᜓل الأسس والضواᘻ ،الخصائص

 : ᢝ
ᡧᣚ وتتمثل ، ᡧ ᢕᣌالأخرى للتأم  

ᡧ التᜓافᢝᣢ عقد ت  • ᢕᣌع: عقد التأم ᢔᣂ   ᢔᣂعتᘌ   ᣠقدم فيها حملة الوثائق الأقساط المقدرة إᘌ ᢝ
ᡨᣎع ال ᢔᣂمن العقود الت

للمتاجرة و  القصد  ر دون  ᡧᣆه الᘘᚏصᘌ عا منهم لمن ᢔᣂت ᢝ
ᡧᣍالتعاو انتفاء الصندوق   ᢝᣠالتاᗖاح، وᗖالأر تحقيق 

العقود؛ هذە  مثل   ᢝ
ᡧᣚ توزᗫــــع    الغرر  آلᘭات  أثر  ᢝ (عامر، 

ᡧᣎالتأمي ᡧ الفائض  ᢕᣌالتأم ᛿ات  ᡫᣃ تنافسᘭة   ᣢع  

 ، ᢝᣢ15، صفحة 2014التᜓاف ( 

ᗫعة الإسلامᘭة • ᡫᣄادئ الᘘأحᜓام ومᗷ ام ᡧ ᡨᣂقوم عالالᘌ ᢝ
ᡨᣎادئ الᘘمن أهم الم ᢔᣂوتعت : ᢝ

ᡧᣚ ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌليها التأم

 ᡧ ᢕᣌتأم الاسᙬثمارᗫة، كعدم  أو  التأمي ᘭة  العملᘭات  ᗷادراە  تتعلق  سواء ᛿انت  المعاملات،  الممتلᝣات    جميع 

وعة؛ المحرم ᡫᣄالطرق المᗷ ᡧ ᢕᣌوأموال المساهم ᡧ ᢕᣌثمار أموال التأمᙬا مثلا، واسᗖᖁالᗷ تتعامل ᢝ
ᡨᣎالبنوك ال᛿ ة 

،  (عامر   ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌات التأم᛿ ᡫᣃ ةᘭتنافس ᣢع ᢝ
ᡧᣎــــع الفائض التأميᗫات توزᘭصفحة 2014و عماري، أثر آل ،

03 ( 

ᡧ المستأمنون أنفسهم  عضو:    اجتماع صفة المؤمن والمؤمن له لᝣل • ᢕᣌكون طرفا عقد التأمᘌ ذلك أن ᡧᣎومع

، يتمتعون ᗷذمة مالᘭة واحدة مستقلة ᘌمل᜻ون الصندوق وᗫتحملون   ᢝ ᢔᣐلا طرف خارᗷ تقاسمونᗫالخطر و

 ) 298ة  ، صفح2017(بوجلال و بوᙏشادة،   الإيراد فᘭما بᚏنهم؛

ᢝ توفᢕᣂ الخدمات التأمي ᘭة للأعضاء عᣢ أفضل  يانعدام عنᣆ الᗖᖁــح:   •
ᡧᣚ ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌالهدف من التأم ᣆنح

ᣙسᛒ نماលــح وᗖᖁأقل تᜓلفة ممكنة، ولا يهدف لتحقيق الᗖصورة و  ᢔᣂاب الᗷ الأفراد من ᡧ ᢕᣌإقامة التعاون ب ᣠإ 

عا؛ ᡫᣃ هᗷ عطا المأمور) ،ᕛ2014  51، صفحة ( 

᛿اءقاᗷلᘭة   • ᡫᣄال  ᣢالفائض ع وتوزᗫــــع   ، ᢕᣂللتغي اك  ᡨᣂت  الاشᗷثا  ᢝᣢالتᜓاف الصندوق   ᢝ
ᡧᣚ اك  ᡨᣂالاش  ᢔᣂعتᘌ لا   :

ᢝ تحدث و 
ᡨᣎحسب الخسائر ال ᢕᣂمة، إنما يتغᘭر،  الق ᡧᣆض الᗫᖔأعضاء الصندوق لتع ᡧ ᢕᣌام ب ᡧ ᡨᣂشأ عنها الال ᗫ

مجم  ᢔᣂᜧأ الخسائر  قᘭمة  تكون  عندما  هذا  اوᗫتحقق  حدث  وលذا  المقدمة  اᝏات  ᡨᣂالاش وزادت ᖔع  لعكس 
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للاسᙬثمار؛ تركها  أو  الᗫᖂادة  قᘭمة  داد  ᡨᣂاس للأعضاء  ᘌمكن  المتحملة  الخسائر  عن  اᝏات  ᡨᣂع   الاش) ،ᕛطا

 ) 51، صفحة 2014

اط رأس المال لتأسᛳس الهيئة:   • ᡨᣂة  عدم اشᘭلᗷة قاᘭعود ذلك لوجود خاصᗫوذلك لأن  و ، ᢕᣂاك للتغي ᡨᣂالاش

ك ᘌك ᡨᣂالمش  ، ᢝᣖاᘭاحت᛿ ه إذا وجد أو وضع هذا الفائضᘭة العجز إذا حدث ورد الفائض إلᘭون ملزما بتغط

أن ᘌمكن  أي عجز، فᜓل هذا  الهيئة من مواجهة  ᘌمكن  للهيئة، هذا من جهة،   ما  ᘌكون محل رأس مال 

اᝏات من له إᣠ تكᗫᖔن رأس مال الهيئة من الا ᗷالإضافة إᣠ هذا تعتᢔᣂ خاصᘭة اتحاد صفة المؤمن والمؤ  ᡨᣂش

؛ ᡧ ᢕᣌك ᡨᣂالمش من  ᡧ   المدفوعة  ᢕᣌالتأم ᛿ات  ᡫᣃ تنافسᘭة   ᣢع  ᢝ
ᡧᣎالتأمي الفائض  توزᗫــــع  آلᘭات  أثر  (عامر، 

، ا ᢝᣢ16، صفحة 2014لتᜓاف ( 

 ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌللتأم ᢝᣧف الفقᘭا: التوصᘭثان 

ᡧ من الأᙏشطة الاقتصادᘌة (الخدمᘭة) الحديثة؛ فإ ᢕᣌان التأم᛿ ل  ولماᘭالتفاص ᢝ
ᡧᣚ ل الدخولᘘه قᘭن القول المتفق عل

 ᡧ ᢕᣌة هو أن عقد التأمᘭدي  ‐الفقهᘭالتقل ᡧ ᢕᣌلم تكن معروفة  ‐التأم ᢝ
ᡨᣎلدى الفقهاء من    هو أحد العقود المستحدثة ال

 ᡧ ᢕᣌمها وعدم جواز التعامل بها بᗫᖁتح ᢝ
ᡧᣚ ل ولا اختلافᘘة  قᘭع ᡫᣃ شتد الخلاف حولᛒ ة العلماء والفقهاء، إنماᘭأغلب 

ᡧ التᜓافᢝᣢ الإسلاᢝᣤ المعام ᢕᣌأن التأم ᣠق من العلماء إᗫᖁث ذهب فᘭح ، ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌأساسها التأم ᣢقوم عᘌ ᢝ
ᡨᣎلات ال

ᢝ الم
ᡧᣚ ا مقبولاᘭع ᡫᣃ لاᘌدᗷ قدمᘌة معᘭ ة بᘭقواعدە الفن ᢝ

ᡧᣎالتجاري، كونه يب ᡧ ᢕᣌالجة  جتمعات المسلمة عن التأم

ᡧ التقلᘭدي لᘭصبح م ᢕᣌت عقد التأمᗷشا ᢝ
ᡨᣎة الᘭع ᡫᣄالتحفظات ال  ، ᡧ ᢕᣌالتأم ᣠا لأشᜓال الحاجة إᘭع ᡫᣃ نتجا ومخرجا

ᡧ التجاري.  ᢕᣌالتأم ᡧ ᢕᣌᗖنه وᚏولا فرق ب ، ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌة التأمᘭع ᡫᣃ عدمᗷ ᢝ
ᡧᣕقᘌ وهناك رأي آخر 

ᡧ التᜓافᢝᣢ : يرى أصحاب هذا المدخل أن  1 ᢕᣌة التأمᘭوع ᡫᣄفكرة  . أدلة عن م ᣢقوم عᘌ ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌنظام التأم

تᘘة عᣢ تحقق الخطر عᣢ أᢔᣂᜧ عدد ممكن من الأشخاص (المؤمن لهم)ᘻشᘭᙬت وتفᗫᖁق الآثار المالᘭة ا ᡨᣂلم 

ᗫعة الإسلامᘭة‐ ᡫᣄادئ الᘘحالة عوض الالقاء بها ع  ‐وهو ما يتفق مع أحᜓام وم ᢝ
ᡧᣚ عاتق شخص واحد فقط ᣢ

، ولᛳس من   ᡧ ᢕᣌالتأم ᢝ
ᡧᣚ عا عدم التᜓافل ᡫᣃ احاᘘــح، فإن هذا العقد مᗖᖁتهدف لتحقيق ال ᢝ

ᡨᣎعقود المعاوضات ال

ᗫعة الإسلامᘭةو  ᡫᣄه الᘭما تصبو إل ᡧ ᢕᣌ24، صفحة  2013(أبو ش ب،    ع(  ᢕᣂندرج ضمن أبواب فعل الخᗫو ،

ᢝ قوله تعاᣠ" وتعاونوا عᣢ الᢔᣂ والتقوى ولا ت  دعا إلᘭه
ᡧᣚ مᗫᖁ᜻الإثم والعدوان واتقوا الله القرآن ال ᣢعاونوا ع

ᢝ ال᜻ردي،  إن الله شدᘌد العقاب" ᢔᣑ11، صفحة  2012(الح ( 

ᡧ التᜓافᢝᣢ لدى العدᘌد من العلماء والفقهاء لمجموعة من ᢕᣌنظام التأم ᡧ ᢕᣂوقد أج   ᢝ
ᡧᣚ ارات تتمثل أساساᘘالاعت 

، صفحة  أن:  ᢝ
ᡧᣍ153(كدوا (  

ᡧ التᜓافᢝᣢ عᣢ مᘘدأ التعاون ولا   • ᢕᣌقوم التأمᘌ ــح؛ᗖᖁثمار والᙬا ودون قصد الاسᗖه غرر ولا قمار أو رᗖᖔشᛒ  

ᡧ وᗫثاب من اتᘘعه لأنه من التعاو  • ᢕᣌع من التأمᖔهذا الن ᣠة إᘭعة الإسلامᗫ ᡫᣄوالتقوى؛ تدعو ال ᢔᣂال ᣢن ع  

ا • ᡧᣅالأ ᢔᣂج ᢝ
ᡧᣚ قصد التᜓافلᗷ الغ معينة؛ي شأ النظامᘘمᗷ ق إسهام الجميعᗫᖁر عن ط  

ᡧ التᜓافᢝᣢ م1.1 ᢕᣌة التأمᘭوع ᡫᣄم. مᗫᖁ᜻ة من الأدلة  ن القرآن الᗫᖔالسنة النب ᢝ
ᡧᣚ م ولاᗫᖁ᜻القرآن ال ᢝ

ᡧᣚ لم يرد :

عᘭة تح ᡫᣄأن النصوص ال ᢕᣂغ ،" ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌة مصطلح "التأمᘭع ᡫᣄال ، ᡧ ᢕᣌالتأمᗷ هᘭشار إلᛒ معناها لما ᢝ
ᡧᣚ توي

ᢝ قوله " خوهو التعاون والحث عل
ᡧᣚوالتقوى" و ᢔᣂال ᣢوتعاونوا ع" ᣠقول الله تعا ᢝ

ᡧᣚ ه، ومنهاᘭ  "م᛿ذوا حذر

ᡧ الناس.  ᢕᣌالتعاون بᗷ ᢔᣂقرن ال ᣠهنا أن الله تعا ᡧ ᢕᣌه،  ووجه التأمᗷ464، صفحة  2018(دوا (  

ᡧ التᜓافᢝᣢ من السنة النبᗫᖔة: 2.1 ᢕᣌة التأمᘭوع ᡫᣄم .    

ᘌ ᢝقوم عليها، ومن المجتمع المسلم عᣢ فكرة التعاون ᗷأوسع معانᘭه وᗫعد أحد الأصول الجوهᗫᖁة ال ᘌقوم  
ᡨᣎ

ᗫعة  ᡫᣄال مقاصد  مع  تتفق  مطلᗖᖔة،  غاᘌة  الخطر  تغطᘭة   ᢝ
ᡧᣚ التᜓافل  الإسلامᘭة  ᗫعة  ᡫᣄال ذلك جعلت  أجل 

غاᘌاتها   ومع  وا الإسلامᘭة  ع ᛿التعاون  ᡫᣄال بها  ᘌأمر  ة  ᢕᣂمصالح كث وتحقق  ᢝ  وأهدافها، 
ᡧᣚ والحذر  لتضامن 

 الذي أمرنا ᗷه قوله تعاᣠ" خذوا حذر᛿م".   )56‐55، الصفحات 2014(عطاᕛ،   المعاملات
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ᡧ التجاري أو التقلᘭدي؛  ᢕᣌوالتأم ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌالتأم ᡧ ᢕᣌثالثا: الفرق ب  

ᘌ   ᢝظهر 
ᡧᣚ نهماᚏوجهان لعملة واحدة والاختلاف ب ᢝᣢالتᜓاف  ᡧ ᢕᣌدي والتأمᘭالتقل أو  التجاري   ᡧ ᢕᣌالتأم لل᜻ثᢕᣂ أن 

ᢝ الجوهر إلا  
ᡧᣚ سᛳة فقط ولᘭسمᙬظهرە الجدول رقم (الᘌ نهما، وهذا ماᚏ1أن هناك اختلاف عميق ب  .( ،هᗷدوا)

 ) 18، صفحة 2018
ᡧ التجاري1م (الجدول رق ᢕᣌوالتأم ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌالتأم ᡧ ᢕᣌالفرق ب :( 

ᡧ التᜓافᢝᣢ  البᘭان  ᢕᣌالتجاري   التأم ᡧ ᢕᣌالتأم  

  نᖔع العقد 

ᡧ ᢕᣌع المأمن ᢔᣂث يتᘭع، ح ᢔᣂات عقد تᝏا ᡨᣂالاشᗷ

ع لهم ᗷالتعᗫᖔضات   ᢔᣂتᗫو ، ᡧ ᢕᣌصندوق التأم ᢝ
ᡧᣚ

 . ᡧ ᢕᣌع ᢔᣂوط المتفق عليها للمت ᡫᣄحسب ال  

ᡧ أقساط  ᢕᣌدفع المأمنᘌ ثᘭعقد معاوضة، ح

 ᡧ ᢕᣌكة التأم ᡫᣄكة، وتدفع لهم ال ᡫᣄلل 

ط الاتفاق.  ᡫᣃ ضات من أموالها حسبᗫᖔالتع 

  الهدف من العقد
ᡧ لتوزᗫــــع  ᢕᣌالمأمن ᡧ ᢕᣌتحقيق التعاون ب

  المخاطر. 
. ت ᡧ ᢕᣌكة التأم ᡫᣄــح ممكن لᗖر ᣕحقيق أق  

  أطراف التعاقد 
مصلحة طرفان متحدان ومتعاونان ولديهما 

كة.  ᡨᣂمش  

 ᢝ
ᡧᣚ طرفان مستقلان متعاوضان مختلفان

  لمصلحة. ا

.  تحمل المخاطر  ᡧ ᢕᣌك فيها المأمن ᡨᣂشᛒ   . ᡧ ᢕᣌكة التأم ᡫᣃ ᣠإ ᡧ ᢕᣌلها من المأمنᗫᖔيتم تح  

 ᡧ ᢕᣌصندوق التأم  ᡧ ᢕᣌك ᡨᣂامل أموا  صندوق مستقل للمشᝣالᗷ ᡧ ᢕᣌكة التأم ᡫᣃ ل  

 ᡧ ᢕᣌكة التأم ᡫᣃ   .اك ᡨᣂل عن حملة وثائق الاشᘭوك  
ᢝ الت

ᡧᣚ لᘭكون العقد طرف أصᘌ ثᘭعاقد، ح

  ᗷاسمها ولصالحها. 

ᘭات  إدارة عمل

  الاسᙬثمار 

ᢝ اسᙬثمار
ᡧᣚ ᢝᣤع الإسلا ᡫᣄالᗷ ام الصندوق ᡧ ᡨᣂال

ᢝ إدارة عملᘭات  
ᡧᣚ أجرᗷ لᘭوك ᢔᣂعتᗫالأموال، و

 . ᡧ ᢕᣌالتأم  

كة أمواله ᡫᣄثمر الᙬسᘻ  ا لحسابها الخاص، ولا

 . ᢝᣤع الإسلا ᡫᣄالᗷ م ᡧ ᡨᣂتل  

 ᢝ
ᡧᣎالفائض التأمي  

 ᢝ
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌك ᡨᣂا للمشᝣاحا، إنما ملᗖأر ᢔᣂعتᘌ لا

، وᗫمكن توزع الف ᡧ ᢕᣌائض صندوق التأم

 . ᡧ ᢕᣌك ᡨᣂالمش ᣢله أو جزء منه ع᛿ ᢝ
ᡧᣎالتأمي  

 . ᡧ ᢕᣌكة التأم ᡫᣄا لᝣحا وملᗖر ᢔᣂعتᘌ  

ᗫعة   ᡫᣄأحᜓام ال

  الإسلامᘭة 
 ᢝᣤع الإسلا ᡫᣄكة.   . تطبق أحᜓام ال ᡫᣄتطبق أحᜓام ال  

 ᡧ ᢕᣌاحثᘘالمصدر: إعداد ال  

: صا ᢝ
ᡧᣍطة بهالمحور الثاᘘة والمخاطر المرتᘭة الإسلامᘭالمؤسسات المال ᢝ

ᡧ
ᣚ لᗫᖔيغ التم  

  ᢔᣂة  تعتᘭفاءة العال᜻ة ذات الᘭة الاسلامᘭة لدى المؤسسات المالᘭلᗫᖔإحدى أهم الصيغ التم ᢝᣤل الإسلاᗫᖔصيغ التم

ᢝ ظل هذا تواجه هذە وهو ما مكنها من تغطᘭة الاحتᘭاجات المالᘭة  نظرا لتنوعها وتعدد أساليبها،  
ᡧᣚة، وᗫثمارᙬوالاس

عᘭة أو الما ᡫᣄعة الᘭد من المخاطر ذات الطبᘌالمؤسسات العد  ᢝ
ᡨᣎة الᗫᖔل الحيᝏان الخطر من أهم المشا᛿ ة، ولماᘭل

ا فعالا وتهدد استمرارᗫتها، فإن الᘘحث عن اس ᢕᣂة تأثᘭشاط المؤسسات المالᙏ ᣢدارة تؤثر عលات للتحوط وᘭجᘭات ᡨᣂ

ᢝ تقوم بها هذە المؤسسات. ووفقا لذلك سᚏتناول  المخاطر ᘌعتᢔᣂ موض
ᡨᣎشطة الᙏد الأᘌا ᡧ ᡨᣂدة بᘌا ᡧ ᡨᣂة مᘭوعا ذو أهم

  محور: هذا ال

ᢝ المؤسسات المالᘭة الإسلامᘭة؛ •
ᡧᣚ لᗫᖔصيغ التم 

ᢝ المؤسسات المالᘭة الإسلامᘭة.  أخطار  •
ᡧᣚ لᗫᖔصيغ التم 
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ᢝ المؤسس 
ᡧ

ᣚ لᗫᖔة أولا: صيغ التمᘭة الإسلامᘭات المال  

ᢝ تختلف عن تلك الصيغ  
ᡨᣎب الᘭد من الصيغ والأسالᘌة للتعامل وفق العدᘭة الاسلامᘭتلجأ المؤسسات المال

المؤ   ᢝ
ᡧᣚ للاحتᘭاجات  المطᘘقة  والملائم  المناسب  التمᗫᖔل  تحقيق  من  وتمكنها  التقلᘭدᘌة  المالᘭة  سسات 

ᗫ ᡫᣄادئ الᘘما يتفق مع أحᜓام ومᗷ ــح الحلالᗖᖁال المراᗷحة،    عة الإسلامᘭة، ومن أهموتحقيق  هذە الصيغ؛ 

  المضارᗖة، المشاركة، السلم، الإستصناع والإجارة. 

ᢝ ع1
ᡧ

ᣚ المشاركة ᣢل القائمة عᗫᖔثمار. صيغ التمᙬائد الاس  

أساس   ᣢتقوم ع  ᢝ
ᡨᣎال الاسلامᘭة  المالᘭة  المؤسسات  بها  تتعامل   ᢝ

ᡨᣎال والعقود  الصيغ  أهم هذە  تتمثل 

ᡧ ال ᢕᣌᗖنها وᚏالعوائد المحالمشاركة ب ᢝ
ᡧᣚ عملاء : ᢝᣢᘌ ماᘭققة ف  

ᢝ البنوك أو المؤسسات . صᘭغة المشاركة:  1.1
ᡧᣚ ل استخداماᗫᖔصور التم ᡵᣂᜧالمشاركة صور من أ ᢔᣂتعت

ᡧ المؤسسة المال ᢕᣌأنها عقد ب ᣢوالبنوك، وتعرف ع ᡧ ᢕᣌالمودع ᡧ ᢕᣌة، وأساس العلاقة بᘭة الإسلامᘭ

ᢝ صو 
ᡧᣚ  ، ᡧ ᢕᣌمع مال  برأس  للمساهمة  والعمᘭل  عقالمالᘭة  ملᘭ᜻ة   ᢝ

ᡧᣚ أصل  رة مشاركة  أو  ، ار  ᡧ ᢕᣌمع

ᗫعة الإسلامᘭة، حᘭث يتم اقᙬسام الأرᗖاح وفق  واسᙬثمارها  ᡫᣄما يتفق مع أحᜓام الᗷ ᡧ ᢕᣌمجال مع ᢝ
ᡧᣚ

و  ᡫᣄرأس ال ᢝ
ᡧᣚ ة المشارك فيهاᘘالخسائر حسب ال س ᢝ

ᡧᣚ العقد، وتتم المشاركة ᢝ
ᡧᣚ ط المتفق عليها

  ) 35، صفحة 2017ة، الخدمات المالᘭة الاسلامᘭ(مجلس  المال. 

 : ᡧ ᢕᣌنوع ᣠاف،   وتنقسم المشاركة إᘭاف و بوضᘭ93حة ، صف2018(بوض(   

  :يع أحد    مشاركة دائمةᙫي كة ول᜻ن قد  ᡫᣄال انتهاء   ᡧ ᢕᣌح ᣠالأصل إ ᢝ
ᡧᣚ المشاركة ᘻستمر هذە 

وع؛  ᡫᣄحصته للخروج من الم ᡧ ᢕᣌالمشارك 

 ك: مᘭالتملᗷ ةᘭة،    شاركة متناقصة أو منتهᘭالبنوك الاسلام ᢝ
ᡧᣚ دةᘌب الجدᘭمن الأسال ᢔᣂوتعت

ᢝ عنᣆ الاستمرارᗫة و 
ᡧᣚ حصتوتختلف عن المشاركة الدائمة ᣢة التنازل عᘭمᜓانល .المشاركة ᢝ

ᡧᣚ ه  

تمثل المضارᗖة شᜓل من أشᜓال صᘭغة المشاركة، حᘭث تعرف المضارᗖة عᣢ . صᘭغة المضارᗖة:  2.1

ᡧ عنᗫᣆن من عناᣅ الانتاج؛    أنها  ᢕᣌج بᖂالم ᣢتقوم ع ، ᡧ ᢕᣌطرف ᡧ ᢕᣌرأس المال والعمل،  وهما  عقد ب

الطرفحᘭث   (  ᘌقدم   ᢝ
ᡧᣍالثا الطرف   ᣠ(البنك) إ اللازمة الأول  المالᘭة  الموارد  المودع)  أو  العمᘭل 

ᢝ العقد، بᚏنما تقع الخسا
ᡧᣚ وط المتفق عليها ᡫᣄاح الᗖسام الأرᙬتم اقᗫو ، ᡧ ᢕᣌوع مع ᡫᣄلإقامة م  ᣢئر ع

ە.  ᢕᣂتقص أو  العمᘭل  إهمال  فيها  يᘘ᙭ت   ᢝ
ᡨᣎال الحالات   ᢝ

ᡧᣚ إلا  المال  رأس  ،    صاحب  ᢝᣢ2010(الع  ،

    )143‐142، الصفحات 2018(ᗷطاهر و بوطلاعة،  ، وتنقسم المضارᗖة إᣠ: )504صفحة 

 ة: وتمᘭة ثنائᗖالعمل؛ مضارᗷ فقط، رب العمل والمضارب ᡧ ᢕᣌاثن ᡧ ᢕᣌطرف ᡧ ᢕᣌثل عقد ب 

  :ةᘭة جماعᗖمجموعة من أصحاب ال  مضار ᡧ ᢕᣌمال من جهة ومجموعة من أصحاب  وتكون ب

 من جهة أخرى؛ العمل

  :ة مطلقةᗖة   مضارᗫᖁد حᘭقᘌ ط ᡫᣃ عقدها أي ᢝ
ᡧᣚ وطة لا يرد ᡫᣄم ᢕᣂة مفتوحة غᗖمضار ᢝᣦو

ᢝ العمل؛
ᡧᣚ المضارب 

 ᘭمق أو  نوعᘭة  دةمضارᗖة خاصة   ᢝ
ᡧᣚ التᣆف   ᢝ

ᡧᣚ المضارب  من حᗫᖁة  تحد  وطا  ᡫᣃ تتضمن  :

  تعامل معه. ال شاط أو السلعة أو المᜓان والزمان أو من ي

ᗫن من المضارᗖة (المطلقة والمقᘭدة) تمثلان أساس العملᘭات المالᘭة وتجدر الاشارة إᣠ أن ا ᢕᣂالأخ ᡧ ᢕᣌلنوع

ᘭتقدمها المؤسسات المال ᢝ
ᡨᣎتقوم بها والخدمات ال ᢝ

ᡨᣎال  ᡵᣂᜧالأ ᢝᣦ ة المطلقةᗖانت المضار᛿ نលة، وᘭة الاسلام

ᢝ هذ النᖔع من المؤسسات لأنها تمنح  
ᡧᣚ الاستخدام. استخداما ᢝ

ᡧᣚ ة المطلقة والتامةᗫᖁمكن توضيح  الحᗫو

 : ᢝᣠة من خلال الشᜓل التاᗖغة المضارᘭة صᘭآل  
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) ʤل رقȜʵة 1الȁارʷʸغة الॻة صॻآل :(  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

، أسالᘭب المصدر ᡧᣎلب ᣗة والأسواق،  : معᘭة والتطبيق، مجلة المالᗫᖁالنظ ᡧ ᢕᣌــــع المصغرة بᗫة للمشارᘭل الاسلامᗫᖔ335ص   2015وصيغ التم .  

المزارعة:  3.1 ا.  البنك  ᢝ قᘭام 
ᡧᣎوتع ، ᡧ ᢕᣌالطرف ᡧ ᢕᣌسام الزرع بᙬتم اقᗫدفع الأرض لمن يزرعها وᗷ ᢝᣤلاسلا

وط  ᡫᣄط عقد المزارعة ال ᡨᣂشᚱة: وᘭ62‐ 61، الصفحات 2019(جغوط و سماش،  التال(    

  أن تكون الأرض صالحة للزراعة، وᘭᗖان مدة الزراعة؛ •

ᡧ الطرف الذي ᘌقع علᘭه الᘘذر قطعا  • ᢕᣌللمزارعة؛تعي  

ᡧ من ناتج المزارعة؛  • ᢕᣌة الطرفᘘسᙏ دᘌتحد  

ᢝ الأرض.  •
ᡧᣚ رع ᡧ ᢕᣂان ما سᘭب  

القᘭمة، تصد:  . عقد المساقاة4.1 ᢝᣦ ᢝ عقود أو وثائق مᙬساوᗫة 
ᡧᣚ تتاب فيهاᜧلة الاᘭر لاستخدام حص

ᢝ الثمرة؛ 
ᡧᣚ صبح لحملة الصكوك حصةᗫأساس العقد، و ᣢالأشجار ورعايتها ع ᢝ

ᡨᣛبوخاري،   س)

  ) 05صفحة 

ᢝ غرس   ᢝᣦ عقود أو وثائق مᙬساوᗫة القᘭمة، يتم اصدارها . عقد المغارسة:  5.1
ᡧᣚ لتهاᘭلاستخدام حص

والتك  لحملة  الأشجار  وᗫصبح  العقد،  أساس   ᣢع الغرس  عملᘭة  تتطلبها   ᢝ
ᡨᣎال ᗷالمصارᗫف  فل 

ᢝ الأرض والغرس. 
ᡧᣚ 05ي، صفحة (بوخار  الصكوك حصة (  

  . صيغ التمᗫᖔل القائمة عᣢ المديونᘭة 2

     : ᢝ
ᡧᣚ وتتمثل أهم هذە الصيغ  

المراᗷحة:  1.2 أᡵᣂᜧ الصيغ تواف.  المراᗷحة من  عᘭة، ووفقا لهذە الصᘭغة يتقدم  تعد  ᡫᣄط الᗷقا مع الضوا

اء سلع أو معدات، وᗖعد أم تتمل᜻ها المؤسسة ا ᡫᣄة لᘭة الاسلامᘭطلب للمؤسسة المالᗷ لᘭة  العمᘭلمال

.   دەتكᘘتقوم بᘭᙫعها للعمᘭل بثمنها مضافا إليها ما   ᡧ ᢕᣌالطرف ᡧ ᢕᣌف متفق عليها بᘭجبور  (سايح    من تᜓال

  ) 61، صفحة 2017و ᘌخلف، 

وط، نذكر منها:  ᡫᣃ عدة ᣢحة عᗷطاهر و بوطلاعة،  وتتوفر المراᗷ)2018142فحة ، ص(  

 رأس المال العمل

 عقد المضاربة
ʣʹʮال 

(رب الʸال)

 الʴʳارة

 الȁʙح

 الʙʵʸوع

 الʦȁʚن الʸقاول
 (الʷʸارب)
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 أن ᘌكون ثمن السلعة معلوما؛  •

؛أن ᘌكون  • ᡧ ᢕᣌلا الطرفᝣــح معلوما لᗖᖁال 

  راᗷحة. أن ᘌكون العقد الأول صحᘭحا، ولو ᛿ان غᢕᣂ ذلك لا تصح الم •

ᢝ الإᘌجار بتأجᢕᣂ  . الإجارة:  2.2
ᡧᣚ ة المتخصصةᘭقوم بواسطته البنك أو المؤسسة المالᘌ ارة عن عقدᘘع ᢝᣦ

ᢝ الغالب مᙬساوي اأصل تمتل᜻ه للعمᘭل الذي ᘌقوم  
ᡧᣚ ة تكونᗫدفع أقساط دورᗷ دورەᗷ  مكنᗫمة، وᘭلق

اء الأصل. ᘻسمح هذە الصᘭغة للبنوك ا ᡫᣄᚽ ة العقد أن تقومᘌنها ᢝ
ᡧᣚ لᘭاقتناء آلات للعمᗷ ةᘭلاسلام

ها للمسᙬثمᗫᖁن حسب حاجاتهم.  ᢕᣂخلف،    ومعدات وعقارات وتأجᘌ ة ، صفح2017(سايح جبور و

60 (  

عقد بيع ᘌعجل فᘭه الثمن وᗫؤخر ᘻسلᘭم السلعة إᣠ وقت آخر، ᘌعرف عقد السلم عᣢ أنه  . السلم:  3.2

ي السلعة وصاحب السلعة ᘌحتاج إᣠ ثمنها وᚱسᣥ بيع السلف، فصاحب رأس ا ᡨᣂشᚽ حتاج انᘌ لمال

ᚱو  ᡧ ᢕᣌللمنتج اللازم  التمᗫᖔل  تقدᘌم  للبنك  ᘌمكن  وᗖــهذا  السلعة،   ᣢع لينفقه  القرض  مقدما  سدد 

النقدي، ما ᘌجعل ᗷالمال  وعيتهᗷمنتجات لا  ᡫᣄمᗷ ف الاسلام ᡨᣂعᘌ بيع سلم أمام  و زᗫد،  (بودراع    . نا 

  ) 396، صفحة 2017

عا،. الإستصناع:  4.2 ᡫᣃ والإستصناع لغة هو طلب الفعل ومعناە  عقد الإستصناع هو أحد العقود الجائزة

ᡧ البنك والعمᘭل عᣢ أن ᘌقوم البنك ᗷصنع أ  أن يتم اتفاق ᢕᣌتᜓلفة  ب ᣢع ᡧ ᢕᣌل معᘭضاعة ما لعمᗷ صل أو

ᢝ عقد الإستصنا 
ᡧᣚ هᘭمتفق عل ᡧ ᢕᣌل ثمن معᗷل. الصانع مقاᘭم الأصل للعمᘭسلᙬقوم بᘌ ع، ثم    ، ᢝᣠبهلو)

  ) 117، صفحة 2017

ᢝ المؤسسات   أخطار ثانᘭا: 
ᡧ

ᣚ لᗫᖔةصيغ التمᘭة الإسلامᘭالمال  

كة ناᗷعة من طبᘭعة الممارسات البنكᘭة، غᢕᣂ    أخطار تواجه المؤسسات المالᘭة ᚽشقيها الإسلاᢝᣤ والتقلᘭدي   ᡨᣂمش

سات المالᘭة الاسلامᘭة تنفرد ᗷمجموعة من المخاطر نᘭᙬجة لاختلاف منهجᘭة العمل وأسلوب التعامل  أن المؤس

ᢝ المؤسسات المال
ᡧᣚ فيها عن تلك المعمول بها  ᢝᣧة، فᘌدᘭة التقلᘭ ة، سواءᘭع ᡫᣄادئ الᘘالأسس والقواعد والمᗷ م ᡧ ᡨᣂتل

ᢝ استقطاب الأموال، أو توظᘭفها وᘻشغᘭلها ᗷأدوات وعقود تمᗫᖔلᘭة وا
ᡧᣚ  ᢝ

ᡨᣎة الᘭعة الإسلامᗫ ᡫᣄالᗷ طةᘘة منضᗫثمارᙬس

عيتها.  ᡫᣃ تمثل مصدر  

  . مفاهᘭم أساسᘭة للتعᗫᖁف ᗷالخطر وលدارة المخاطر: 1

ها ᘌة ᚽشᜓل عام عرضة لأ تعتᢔᣂ الأᙏشطة الاقتصاد  ᡵᣂᜧة أᘭمن المخاطر، ولعل المعاملات المال ᡨᣎنواع ش

  تعرضا لها وتأثرا بها. 

ك فᘭه ᛿ل من المؤسسات المالᘭة التقلᘭدᘌة ᘌمثل الخطر العنᣆ   . مفهوم الخطر: 1.1 ᡨᣂشᘻ المهدد الذي 

ها من المؤسسات المالᘭة والاقتصادᘌة، ولا ᘌمكن إ ᢕᣂحد سواء وغ ᣢة عᘭعادە والإسلامᘘᙬلغاؤە واس

᛿لᘭة ᗷاعتᘘارە من طبᘭعة العمل الاسᙬثماري، ول᜻ن ᗷالإمᜓان العمل عᣢ توقᘭه والتقلᘭل من   فةᗷص

ᢝ ذلك والتعرف عᣢ أهم مسᘘᙫاته الأنجح لة التعرف عᣢ الأسلوب حدة آثارە من خلال محاو 
ᡧᣚ .  

 ᣆعن حول  وتدور ᛿لها  للخطر  الاقتصادي  المجال   ᢝ
ᡧᣚ  ᡧ ᢕᣌاحثᘘال تعᗫᖁفات  هما وتتعدد   ᡧ ᢕᣌأساس ᗫن 

تمالᘭة وعدم التأᜧد من الحصول عᣢ العائد المخطط له، وᗫمكن تعᗫᖁف الخطر عᣢ أنه توقع  الاح

ᢝ العائد المحقق عن
ᡧᣚ المتوقع والمطلوب.  اختلاف  ، ᢝ

᡽ᣎ325، صفحة 2017(السب (  

الخطر:  2.1 أ. مسᘘᙫات  تواجه   ᢝ
ᡨᣎال المخاطر  ت تج  أن  وأᙏشطتها من عوامل خارجᘭة ي مؤسسة  ᘌمكن 

أهم    ᢝᣠالتا الشᜓل  ت تج عن عوامل داخلᘭة وخارجᘭة معا، وᗫلخص  أو  ᗷالمؤسسة،  وداخلᘭة خاصة 

ال  أخطار  الأخطار  مثل:  الأخطار،  من  أنواع  عدة   ᣠإ تقسᘭمها  وᗫمكن  العوامل،  هذە  عن  ناتجة 

ها من   ᢕᣂة، وغᘭئᚏᗖة وᘭلᘭشغᘻ ة، أخطارᘭة، أخطار مالᘭجᘭات ᡨᣂات    الأخطار. اسᘘᙫمكننا توضيح أهم مسᘌ

 : ᢝᣠالشᜓل التا ᢝ
ᡧᣚ المخاطر 
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) ʤل رقȜʵ2الʙʠʳات الॺʮʴم :( 

 
  . 26، ص 2018كتب، لندن،  ‐، دار إيارة الخطرالتحوط وលد: عᘘد الᗫᖁ᜻م قندوز، المصدر

ᢝ تصمᘭم وتنفᘭذ إجراءا. أسالᘭب إدارة المخاطر: 3.1
ᡧᣚ فة إدارة المخاطر يتمثلᘭت إن جوهر وأساس وظ

  ) 6‐5، الصفحات ᗷ)2010لعزوز ،  للتقلᘭل من احتمالᘭة حدوث خسارة إᣠ الحد الأدᡧᣍ من خلال: 

 ثماريالمخاطرة:    تجنبᙬالعمل الاسᗷ قاᘭا لصᣆقة تمثل المخاطر عنᘭان    حقᘭعض الأحᗷ ᢝ
ᡧᣚ ن᜻ل

  ᢝ
ᡧᣚ ةᘘجة عدم الرغᘭᙬن ، ᡧ ᢕᣌاجهة خسارة معينة، ومن أمثلة  مو قد ترفض المؤسسة قبول خطر مع

للمخاطر   تجنᘘا  المخاطر  مرتفعة  القروض  منح  عن  البنك  امتناع  المالᘭة  المؤسسات   ᢝ
ᡧᣚ ذلك 

ازᗫة وتقلل من احتمال وقᖔع الخطر إلا  الائتمانᘭة. ول᜻ن ᡨᣂاح ᢔᣂقة تعتᗫᖁالرغم من أن هذە الطᗖو ،

ال᜻ثᢕᣂ من الخدمات، وᗖالتاᘌ ᢝᣠعد  ن  أنها تعتᢔᣂ تهᗖᖁا من المسؤولᘭة المهنᘭة وقد تحرم المجتمع م

  ᢝᣕالتقدم الشخ  ᢝᣝحاᘌ ا لاᘭا سلبᗖᖔالمخاطر؛ أسل إدارة  المخاطر ᛿أحد أسالᘭب  أسلوب تجنب 

  اللذان يتطلᘘان التعامل مع الأخطار ᗷطᗫᖁقة إᘌجابᘭة.       والاقتصادي

   :ل المخاطرةᘭتبع سلوك القروض ل تقلᙬة وفقا لهذا الأسلوب بᘭمعرفة حالات تقوم المؤسسة المال

أسعار الفائدة ᗷاستخدام سᘭاسة إدارة    أخطار التحذير لمشاᝏل التوقف عن الدفع مᘘكرا، وتقلᘭل  

ᘌ ᢝجري تصم
ᡨᣎمها لغرض ذلك. الأصول والخصوم الᘭ 

   :ل المخاطرة المحتملة من شخص لا يرغب   نقل المخاطرةᗫᖔطرف آخر    يتم تح ᣠتحملها إ ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ تحم
ᡧᣚ دي استعدادەᘘي ( ᡧ ᢕᣌكة التأم ᡫᣃ)  .ل ثمنᗷلها مقا 

ᢝ المؤسسات المالᘭة الإسلامᘭة:  مخاطر . 2
ᡧ

ᣚ لᗫᖔصيغ التم  

ᙬل الاسᗫᖔمجموعة من صيغ التمᗷ ᢝᣤل الاسلاᗫᖔتتفق تنفرد مؤسسات التم ᢝ
ᡨᣎتتعامل بها وال ᢝ

ᡨᣎة الᗫثمار

ᗫعة الاسلامᘭة، إذ  ᡫᣄادئ الᘘة، مع أحᜓام ومᘌدᘭة التقلᘭها عن المؤسسات المال ᡧ ᢕᣂتم ᢝ
ᡨᣎة الᘭالخاص ᢔᣂتعت
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ᢝ تتعرض لها المؤسسات و 
ᡨᣎتتعرض لها هذە المؤسسات ستختلف عن تلك ال ᢝ

ᡨᣎفإن المخاطر ال ᢝᣠالتاᗖ

 المالᘭة التقلᘭدᘌة. 

ᗷاعتᘘار أن المضارᗖة تمثل شᜓلا من أشᜓال صᘭغة ᗫᖔل ᗷالمشاركة والمضارᗖة:  صᘭغة التم   مخاطر .  1.2

ᢝ يتعرض  شاركة، فإن البنك الإسلاᢝᣤ الذي يوظف أمواله عᣢ أساس المشار الم
ᡨᣎكة تكون المخاطر ال

لها عند توظᘭف الأموال وفقا لهذە الصᘭغة ᢝᣦ نفسها المخاطر المحتملة عند التمᗫᖔل وفقا لصᘭغة  

 المضارᗖة. 

أساس ت  ᣢع الأموال  بتوظᘭف   ᢝᣤالإسلا البنك  قᘭام  أن   ᣠإ العلمᘭة  الدراسات  من  العدᘌد  ذهب 

الع صيغ  وفق  استخدامها  من  أفضل  والمضارᗖة  والإجارة  المشاركة  المراᗷحة  مثل  الثاᗷت  ائد 

ᢝ المشاركة والمضارᗖة ᚽسᛞب حقᘭقة عدم  
ᡨᣎغᘭص ᢝ

ᡧᣚ د المخاطر المحتملةᗫᖂث تᘭوالإستصناع، ح

ا و᚛سᛞب  لوجود مطلب  للعملاء،   ᡽ᣖالخا والاختᘭار   ᢝ
ᡨᣚالأخلا الخطر  احتمالات  ارتفاع  مع  ضمان 

ᘭات المؤسسᘘᚏت ᡨᣂــــع، ثم إن الᗫم المشارᘭتقي ᢝ
ᡧᣚ ة، ونظام  ضعف كفاءة البنوكᘭᙫᗫ ᡧᣆة مثل المعاملة ال

ات لا ᘻشجع عᣢ استخدام هذە   ᢕᣂل هاته المتغ᛿ ،ةᘭالأطر الرقاب ᣠالإضافة إᗷ ،ة والمراجعةᘘالمحاس

ᢝ البنوك الإسلامᘭة. يالص
ᡧᣚ ب و خان،    غᘭوتتمثل أهم المخاطر   )71‐ 70، الصفحات  2003(حب

ال لها  تتعرض   ᢝ
ᡨᣎال : ᢝ

ᡧᣚ  ᡧ ᢕᣌغتᘭالص لهذين  وفقا  تتعامل   ᢝ
ᡨᣎال الاسلامᘭة  المالᘭة  ،   مؤسسات  ᢝᣗمع)

  ) 204، صفحة 2017

ᗫك نصᛳب المؤسسة المالᘭة من الأرᗖاح أو التأخر    المخاطر  • ᡫᣄل أو الᘭالناجمة عن عدم دفع العم

ᢝ دفعها؛
ᡧᣚ 

 تذᗷذب الأسعار صعودا ونزولا؛  أخطار  •

وع جᘭدا؛ ضعف الأ  • ᡫᣄل أو عدم دراسة المᘭداء من جانب العم 

ᗫك ᗷالضوا أخطار  • ᡫᣄام ال ᡧ ᡨᣂجة عدم الᘭᙬة؛السمعة؛ نᘭع ᡫᣄط الᗷ 

 لعة تحت ᘌد المضارب؛ نخاطر تلف الᘘضاعة أو الس •

 المخاطر الناتجة عن تجاوز المدة الᝣلᘭة للتمᗫᖔل واتمام الصفقة.  •

ᗷالمراᗷحة:  2.2 التمᗫᖔل  الصᘭ. مخاطر صᘭغة  ᢝ هذە 
ᡧᣕة تقتᘭة الاسلامᘭالمال المؤسسة  ᢝ من 

ᡧᣕتقت غة 

(العمᘭل)   اء  ᡫᣄالᗷ للآمر  بᘭعها  ثم  السلعة  عاتق  حᘭازة   ᣢع يوقع  ما  وهو  علᘭه،  متفق  رᗖــح  مقاᗷل 

ᢝ  ا
ᡨᣎال المخاطر  تتحمل ᛿ل  ᗷذلك   ᢝᣦو الᙬسلᘭم،  قᘘل  الهلاك  ومخاطر  مسؤولᘭة  المالᘭة  لمؤسسة 

ض  وᗫكون  وᗫنقلها،  السلعة   ᢝ
ᡧᣎقتᘌ الذي  التاجر  ᘻسلᘭمها،يتحملها  تارᗫــــخ   ᡨᣎح لها  و    امنا  (ᗷطاهر 

ا)146صفحة  ،  2018بوطلاعة،   بهذە  التمᗫᖔل  وتنحᣆ مخاطر   ، : ᡧ ᢕᣌتᚏأساس  ᡧ ᢕᣌنقطت  ᢝ
ᡧᣚ  لصᘭغة 

  ) 68، صفحة 2003(حبᘭب و خان، 

•  :ᣠل عن إتمام عقد   الأوᘭتراجع العم ᢝ
ᡧᣚ م    تتمثلᘌعد تقدᗖصدر عنه الوعد وᘌ عد أنᗷ ᡨᣎحة حᗷالمرا

ᢝ قد ت تج عن التمᗫᖔل بهذە الصمقدم المراᗷحة (العᗖᖁون). وᗖــهذا فأن أ 
ᡨᣎغة   قد  هم المخاطر الᘭ

 ت شأ من عدم الاتفاق عᣢ طبᘭعة العقد وما ي شأ عنها من مسائل قضائᘭة ᚽسᛞب ذلك؛ 

ᢝ تأخر العمᘭل عن سداد ما علᘭه  الثانᘭة:  •
ᡧᣚ الأساس تتمثل ᢝ

ᡧᣚ ة لا تقومᘭث أن البنوك الإسلامᘭح ،

اماتᗷأخذ ما يᗫᖂد عن السعر المتفق علᘭه للسلع ᡧ ᡨᣂسداد الال ᢝ
ᡧᣚ اطؤᘘالت ᢝ

ᡧᣎعᗫاعة، وᘘأم يواجه   ة الم

 البنك الإسلاᢝᣤ خطر الخسارة. 

تعتᢔᣂ مخاطر الإجارة مخاطر ملᘭ᜻ة، ذلك لأن الأصل المؤجر لا صᘭغة التمᗫᖔل ᗷالإجارة:    مخاطر .  3.2

قᘭمة   انخفاض  أو  تلف  أو  تقادم  احتمال  المخاطرة عن  وت شأ  البنك،  يزال تحت تᣆف وملᘭ᜻ة 

ᢝ لا ᛒستطيع البنك تحᗫᖔلها إᣠ الطرفالأ 
ᡨᣎالمستأجر.   صل، ال    ، ᢝ

ᡧᣍوذلك )11، صفحة  2016(التجا ،
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ᢝ الانت
ᡧᣚ نقل حقهᗫة الأصل المؤجر وᘭ᜻ملᗷ حتفظᘌ صفته  لأن البنكᗷ ل آخرᘭعم ᣠذلك الأصل إᗷ فاع

ᢝ  مستأجرا لمدة معينة ومقاᗷل إيراد دوري مستقر،  
ᡨᣎذلك يتحمل البنك جميع المخاطر ال ᣢناء عᗖو

لحق ᗷالأصل المؤجر الناتجة عن الاستخدام أو ᚽسᛞب ظروف طبᘭعᘭة قاهرة، ول᜻ن لا يتحمل  قد ت

،    تلك المخاطر الناتجة عن الإهمال أو سوء الاستخدام.  ᢝ
ᡫᣓᚱᖁحالة  )09، صفحة  2012(ق ᢝ

ᡧᣚو

جع الأصل ᗷعد ان–هᘭة ᗷالتملᘭك  الإجارة المنت ᡨᣂسᛒ يتعرض البنك   ‐ تهاء مدة الإجارةأي أن البنك لا

اماته المنصوص   ᡧ ᡨᣂالᗷ حالة إخلال المستأجر ᢝ
ᡧᣚ ة للأصل المؤجرᗫ ᡨᣂمة الدفᘭالق ᣢلمخاطر السوق ع

ᢝ عق 
ᡧᣚ د الإجارة. عليها  ، ᢝ

ᡫᣓᚱᖁ10، صفحة 2012(ق (  

السلم:    مخاطر .  4.2 لعقد  وفقا  الالتمᗫᖔل  ᗷصᘭغة  التمᗫᖔل   ᢔᣂعتᘌ تعرضا التمᗫᖔل  أنواع   ᡵᣂᜧأ من  سلم 

ᢝ عقد السلم مصدرها الطرف الآخر: 
ᡧᣚ من المخاطر ᡧ ᢕᣌالأقل نوع ᣢللمخاطر، وهناك ع    ، ᢝᣗمع)

ᢝ حينه أو عدم    أخطار تتفاوت   )205، صفحة  2017
ᡧᣚ هᘭم المسلم فᘭسلᘻ الطرف الآخر من عدم

 ᘭم نوعᘭسلᘻ ᣠمه أصلا، إᘭسلᘻ  بيع ᣢقوم عᘌ ما أن عقد السلمᗖالعقد، و ᢝ
ᡧᣚ هᘭة تختلف عما اتفق عل

ف عن ضعف الملاءة المنتجات الزراعᘭة فإن التعرض لمخاطر الطرف الآخر قد ᘌعود لأسᘘاب تختل 

 المالᘭة للعمᘭل. 

ᢝ الأسواق المنظمة أو خارجها، أما المخاطر ال
ᡧᣚ كون أن عقود السلم لا يتم تداولها ᢝ

ᡧᣚ ة، تتمثلᘭثان

ᢝ تᜓالᘭف  
ᡧᣎعᘌ ن ماᗫᖂتخ ᣠيتها، وهذە السلع تحتاج إ᜻ل ملᗫᖔة وتحᘭ سلع عي ᢝᣧي ت ᡧ ᢕᣌاتفاق طرف ᢝᣧف

  سلامᘭة. ومخاطر إضافᘭة تقع عᣢ المؤسسة المالᘭة الا 

يتعرض رأس المال المؤسسة المالᘭة الاسلامᘭة للعدᘌد من :  التمᗫᖔل وفقا لعقد الإستصناع  اطر مخ.  5.2

التمᗫᖔل وفقا   ᢝ  المخاطر عند 
ᡧᣚ الطرف الآخر وتتمثلᗷ تتعلق أساسا  ،    لعقد الإستصناع،  ᢝ

᡽ᣎالسب)

  :  )329، صفحة 2017

ᢝ عقد الإستصناعالطر   أخطار تᙬشاᗷه   •
ᡧᣚ م السلع    ف الآخرᘭسلᙬتواجهها البنوك والخاصة ب ᢝ

ᡨᣎال

ا مع   ᢕᣂكث 
᠍
ᘻ ᢝسلᘭم    عقد السلم. حᘭث ᘌمكن أن ᘌفشل  أخطار المᘘاعة إستصناعا

ᡧᣚ الطرف الآخر

ᢝ العقد، إلا أن موضᖔع السلعة وفقا لعقد الإستصناع ᘌخضع  
ᡧᣚ هᘭــــخ المتفق علᗫالتار ᢝ

ᡧᣚ السلعة

ة لإرادة العم ᢕᣂة كبᘘل وأقل تعرضا للظواهر الب سᘭ ما توجد᛿ .اعة سلماᘘالسلع المᗷ ة مقارنةᘭعᘭطب

 كذلك المخاطر الناشئة عن رفض العمᘭل ᘻسلم الأصل من البنك. 

إضافᘭة يواجهها البنك الإسلاᢝᣤ عند التعامل ᗷعقد الإستصناع. وᢝᣦ أنه عندما   أخطار ناك  وه •

وا  ᡽ ᡫᣓ والم الصانع  دور  ᘌأخذ  الإستصناع  عقد   ᢝ
ᡧᣚ ال ᘌدخل  أن  وᗖما  المورد،  غᢕᣂ  لبناء  بنك 

ᡧ ما ᘌعرضه لمخاطر إضافᘭة.  ᢕᣌالمقاول ᣢعتمد عᘌ هذە المهن فإنه ᢝ
ᡧᣚ متخصص  

 ᡧ ᢕᣌالتأم دور  الثالث:  التحوط ضد    المحور   ᢝ
ᡧ

ᣚ  ᢝᣢة   أخطار التᜓافᘭالمال المؤسسات   ᢝ
ᡧ

ᣚ التمᗫᖔل  صيغ 

 الإسلامᘭة: 

ة لعمل المؤسسات المالᘭة الإسلامᘭة جعلتها   ᡧ ᢕᣂعة الممᘭدي، مما أدى  تتجاوز حدود العمل  إن الطبᘭالتقل ᢝ
ᡧᣚᣆالم

ᣆة ناجمة عن العمل المᘌدᘭك فيها مع البنوك التقل ᡨᣂشᘻ من المخاطر، مخاطر ᡧ ᢕᣌنوع ᣠومخاطر تختص  بها إ ، ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ أداء ᙏشاطها، لذلك ᘻسᣙ المؤسسات المالᘭة الإسلامᘭة للᘘحث عن أسالᘭب  
ᡧᣚ عتهᘘجة المنهج الذي اتᘭᙬبها ن

ᗫعة اتحوطᘭة مضبوطة و  ᡫᣄدي للمؤسسات فق قواعد الᘭالنموذج التقل ᢝ
ᡧᣚ ة تختلف عن تلك المعتمدةᘭلإسلام

ᢝ المؤسسات المالᘭة ᗷغرض توفᢕᣂ السيولة الملائمة  المالᘭة، وᗖاعتᘘار أن ال شاط الاسᙬثماري ᘌمثل ᙏشاط
ᡧᣚ اᘭا أساس

ا  ᢕᣂاهتماما كب ᢝ
ᡧᣚᣆللعمل الم ᢝᣠالنموذج الما ᣠالوقت المناسب للعملاء، أو ᢝ

ᡧᣚ    ل لدى  لإدارة مخاطر صيغᗫᖔالتم

  المؤسسات المالᘭة الإسلامᘭة. ووفقا لذلك سᚏتناول هذا المحور: 

 مفهوم التحوط؛  •
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•  ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌأداة للتحوط ضد  استخدام التأم᛿  ة.   أخطارᘭة الإسلامᘭالمؤسسات المال ᢝ
ᡧᣚ لᗫᖔصيغ التم 

  أولا: مفهوم التحوط 

ᢝ هذا المجال حماᘌة الأموال وا
ᡧᣚ التحوطᗷ ᢝ

ᡧᣎنعᘭدا عن مفهوم التحوط الشائع  تقاء المخاطر وتخفᘭعᗷ ف آثارها

المالᘭة والذي ᘌعᗷ ᡧᣎاستخدام مشتقات مالᘭة رᗫᖔᗖة للاتقاء من ت ᢝ الأسواق 
ᡧᣚ  فᣆات الأسعار وسعر الᘘقل

للتحوط، وفᘭما ᢝᣢᘌ عرض   ᡧ حول وضع مفهوم محدد  ᢕᣌاحثᘘال العادلة. حᘭث تعددت آراء  القᘭمة  ات  ᢕᣂوتغ

  اللغᗫᖔة: لمختلف التعارᗫف 

ᢝ مختار الصحاح مادة (حوط) تحᗫᖔطا: بᡧᣎ حوله حائطا فهو محوط،  م اللغوي للتحوط:  . المفهو 1
ᡧᣚ جاء

أنا أحوط حول ذل ᢝ ) 05، صفحة  2016(منازع،    ك الأمر: أي ᘌقᘭم حوله حاجز  ومنه قولهم: 
ᡧᣚ وجاء .

ء شمله برع ᢝ
ᡫᣓالᗷ معجم لسان العرب: حاط  ᢝ

ᡧᣚ ه، واحتاط أخذᘭالأمر أدركه من جميع نواحᗷ ايته، وأحاط

  . ) 128صفحة  ، 2008(لسان العرب،  أمورە ᗷأوثق الوجوە 

ᢝ جانب المعاملات  
ᡧᣚء، و ᢝ

ᡫᣓالᗷ ة والاعتناءᘌالحفظ والرعا ᡧᣎمع ᣢشمل عᛒ ما᛿ أوثقᗷ الأخذ ᢝ
ᡧᣎعᘌ ةᘭالمال

ها ضمانا  ᡵᣂᜧل الهلاك والخسارة الوجوە وأᘭ05، صفحة  2016(منازع،  لتقل( .  

ᢝ قوله صᣢ الله علᘭه وس
ᡧᣚ التحوط ᡧᣎل".  وقد ورد مع᛿لم" اعقلها وتو  

اشتق مصطلح التحوط من مᘘدأ الحᘭطة والحذر، أي أن ᛒسارع المحاسب  . المفهوم الاصطلاᢝᣐ للتحوط:  2

ᗷالخسارة اف  ᡨᣂالاع  ᢝ
ᡧᣚ   ةᘭلᘘالمستق المسؤولᘭة  من  نفسه  حماᘌة   ᣢع حرسا  ᗷالᗖᖁــح  اف  ᡨᣂالاع  ᢝ

ᡧᣚ   وᗫتأخر 

  ، ᢝ ᢔᣑ06، صفحة  2012(قنطق( .  ᢝ
ᡨᣎة الᘭأنه مجموعة الإجراءات أو تلك العمل ᣢف التحوط عᗫᖁمكن تعᗫو

ᢝ الأس 
ᡧᣚ ةᘭالموات ᢕᣂات غ ᢕᣂة لنفسها ضد التغᘌعار  تتخذها المؤسسة لحما    ، ᡧ ᢕᣌعᘘ09، صفحة  2012(بوس(  .  

ᢝ معاجم اللغة
ᡧᣚ ما جاء ᣢناء عᗖقة وᗷم الساᘭل المفاهᘭط أساسا    ؛ نجد من خلال تحلᘘأن مصطلح التحوط يرت

  ᗷالحماᘌة والتغطᘭة من التقلᘘات المختلفة بهدف تجنب الخسائر المستقᘘلᘭة. 

ᡧ التᜓ ثانᘭا:  ᢕᣌأداة للتحوط ضد استخدام التأم᛿ ᢝᣢة  أخطار افᘭة الإسلامᘭالمؤسسات المال ᢝ
ᡧ

ᣚ لᗫᖔصيغ التم  

  ᣢع ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌوع وفكرة التأم ᡫᣄذ مᘭتنف ᣢجعله  اهتم القائمون ع  ᢝ
ᡨᣎل الᝏب لمواجهة المشاᘭأحد الأسال

 ᢝ
ᡧᣚ ة وأحد فنون إدارة المخاطرᘭة وعملᘭع ᡫᣃ ورة ᡧᣅ ᢔᣂتعت ᢝ

ᡨᣎة، والᘭة الإسلامᘭهذا   تواجه المؤسسات المال

 .ᣆالع 

المخاطر   ᡨᣛᘘت ل᜻ن  إلᘭه،  الإشارة  المخاطر ᛿ما سᘘقت  من  للعدᘌد  الإسلامᘭة  المالᘭة  المؤسسات  تتعرض 

ᢝ االمتعلقة ᗷصيغ التمᗫᖔل  
ᡧᣚة وجودها، وᗫــهدد استمرارᗫخطر قد يواجها و ᢔᣂᜧت تهجها هاته المؤسسات أ ᢝ

ᡨᣎل

الم قدر  تجنبها   ᣢع والعمل  المخاطر  هذە  حدة  من  التقلᘭل  اتᘘاع سᘭᙫل  الاسلامᘭة  البنوك   ᣢع ستطاع 

ᢝ تلجأ إليها تلج
ᡨᣎمن أهم الأدوات ال ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌالتأم ᢔᣂعتᗫمة لإدارة هذە المخاطر، وᘭأ إجراءات سل    ᢔᣂإليها وتعت

ᢝ إدارة المخاطر. 
ᡧᣚ فعالة 

ᢝ المؤسسات المالᘭة الاسلامᘭة، ومن أه 
ᡧᣚ ة المعتمدةᘭمن الصيغ الأول ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌغة التأمᘭص ᢔᣂم أنواع  وتعت

ᡧ عليها من الهلاك أو النقص.  ᢕᣌة والتأمᗫثمارᙬالصكوك والوحدات الاس ᢝᣢالضمانات المقدمة لحام   )  ، ᢝ
ᡧᣍالعمرا

ة ومᙬسارعة من أجل    ) 354صفحة   ᢕᣂجهودا كب ᢝᣤل الإسلاᗫᖔة والتمᘭذل البنوك الإسلامᘘاق تᘭهذا الس ᢝ
ᡧᣚو

مخت لمعالجة  أدوات  آثارها إᘌجاد  ᘌقلل  ᗷما  فنᘭة  ᗷطᗫᖁقة  إدارتها   ᣢع والعمل  تواجهها   ᢝ
ᡨᣎال المخاطر  لف 

 ᢝ
ᡨᣎال المخاطر  مختلف  لإدارة  حة  ᡨᣂالمق الحلول  ومن  ومعالجة    مستقᘘلا،   ᢝᣤالإسلا البنك  لها  يتعرض  قد 

  ) 252، صفحة 2016(بن عᘘد الله بن حمᘭد،  احتمال عدم القدرة عᣢ تغطᘭة الخسائر: 

  ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌصندوق التأم ᢝ
ᡧᣚ اك ᡨᣂالاشᗷ شᜓل اتفاق أو عقد مع مجموعة من الأفراد ᢝ

ᡧᣚقوم البنك وᘌ أن

᛿ات التأم ᡫᣄالتابع ل ᡧ ᢕᣌ ل، عنᘘالمستق ᢝ
ᡧᣚ نها لردء ما قد يهدد أحدهم من خطرᚏما بᘭة، لتتعاون فᘭالإسلام 

ᡧ من المال، ولا ي تظر منه عائد فهو ع ᢕᣌلغ معᘘق دفع مᗫᖁوالتقوى ط ᢔᣂال ᣢع والتعاون ع ᢔᣂل التᘭᙫس ᣢ

ᡧ هؤلاء الأطراف؛ ᢕᣌب  
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  ة التحوط ضد مختلف أنواع المخاطرᘭة الإسلامᘭمكن للمؤسسات المالᘌ ما᛿    قد تواجهها من خلال ᢝ
ᡨᣎال

ᢝ إدارة 
ᡧᣚ ل جهات متخصصةᘘة أو صناديق تᜓافل ت شأ لهذا الغرض وتدار من قᘭشاء صناديق تعاونᙏإ

الأع وᗫقوم  عليها، المخاطر،  المتفق  المخاطر  الحماᘌة ضد  من  الاستفادة  مقاᗷل  اᝏات  ᡨᣂاش ᗷدفع  ضاء 

خلاقᘭة ستكون منخفضة مقارنة ᗷالتحوط  ونظرا لأن الصندوق قائم عᣢ مᘘدأ التعاون، فإن المخاطر الأ 

 ) 152، صفحة 2016(السᗫᖔلم، عن طᗫᖁق استخدام المشتقات المالᘭة.  

المال  و  رأس  لحماᘌة  عᘭة، سواء ᛿ان موجها  ᡫᣄال ᡧ ضواᗷطه  ᢕᣌالتأم  ᡧᣚاستو إذا  الطᗫᖁقة جائز،  بهذە  التحوط 

انخفاض   لمواجهة خطر  أو  من  االمسᙬثمر،  التمᗫᖔل  عقود  حماᘌة  منه  الغرض  أو ᛿ان  التعᡵᣂ    أخطار لᗖᖁــح، 

ᢝ معدلات الفائدة. 
ᡧᣚ اتᘘالت   ومواجهة التقل) ، ᢝ

ᡧᣍ27، صفحة 2016جا ( 

 ᡧ ᢕᣌاتفاق ب وعيته محل  ᡫᣄــح، فإن مᗖᖁال  ᣢس عᛳالتعاون والتᜓافل ول التᜓافᘌ ᢝᣢقوم عᣢ فكرة   ᡧ ᢕᣌالتأم ولأن 

ᢝ   العلماء 
ᡧᣚ ث لا إلزامᘭأي انتفاء الضمان؛ ح ، ᡧ ᢕᣌمن التأم ᡧ ᢕᣌالنوع ᡧ ᢕᣌة، وهو محور الفرق بᘭوالمجامع الفقه

ᢝ الصندوق، وᗖالتاᢝᣠ انتفاء عنᣆ الغرر   تعᗫᖔض العجز إنما تتم تغطᘭه اختᘭارᗫا من
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌك ᡨᣂل الأعضاء المشᘘق

ᘌ أن هذا الأسلوب ᢝ
ᡧᣎعᘌ وهذا . ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌالتأم ᢝ

ᡧᣚ والمقامرة ᡧ ᢕᣂفهو حقق م ، ᡧ ᢕᣌك ᡨᣂالمش ᡧ ᢕᣌــــع المخاطر بᗫة توز

  ) 151، صفحة 2016لم، (السᗫᖔ  صᘭغة للتحوط المحض دون أن ᘻشᗖᖔه شائᘘة المخاطرة والمجازفة. 

 

  الخاتمة 

من  ᘻسᣙ المؤسسات المالᘭة الإسلامᘭة لتحقيق أعᣢ رᗖــح ممكن لضمان ᗷقائها وتحقيق أهدافها، تتعرض للعدᘌد  

ᢝ تعمل بها  هذە 
ᡨᣎة الᘭكᘭئة المرنة والدينامᚏظل الب ᢝ

ᡧᣚ لاᘭة أمرا مستحᘭصفة نهائᗷ ة إلغائهاᘭعمل ᢔᣂتعت ᢝ
ᡨᣎالمخاطر ال

الأقل للتقلᘭل من حدة وآثار هذە المخاطر من خلال    الإسلامᘭة، ومن أجل ذلك تهدف عᣢ المؤسسات المالᘭة  

ᡧ الاعتماد عᣢ الأسلوب السلᘭم الذي يتماᡫᣒ مع العق ᢕᣌالتأم ᢔᣂعتᗫإدارة المخاطر، و ᢝ
ᡧᣚ طهاᗷة وضواᘭدة الإسلامᘭ

ᘭة الإسلامᘭمكن أن تحتᜓم إليها المؤسسات المالᘌ ᢝ
ᡨᣎمن أهم الوسائل ال ᢝᣢالتᜓاف ᗷدارة المخاطر والرقاលة  ة للتحوط و

ᢝᣘ من جهة أخرى والوقوف تحت رغᘘات ومتطلᘘات المجتمع   ᡫᣄعليها لتحقيق المكسب المادي والمكسب ال

ᢝ غرس القᘭم الروحᘭة، لم تعد  المس
ᡧᣚ ةᘭة الإسلامᘭغض النظر عن هدف المؤسسات المالᗖلم من جهة أخرى. و

اᙬᜧشافها لمخاطر عملها بهدف تجنبها   العمل عᣢ احتوائها  أهمᘭة  ᢝ وحسب، وលنما 
ᡧᣚ ᣥالهدف الأس وتحقيق 

ᢝ لنجاح المؤسسات المال
ᡨᣛᘭاس الحقᘭة المقᘌالنها ᢝ

ᡧᣚ ᢔᣂعتᘌ اح الذيᗖم الأرᘭة. ومن خلال عرض تعظᘭة الإسلامᘭ

 :ᣠهذە الدراسة تم التوصل إ  

   دᘌتحد ᢝ
ᡧᣚ ةᘭة أساس ᡧ ᢕᣂمثل ركᘌ ر ᡧᣆتحمل ال ᢝ

ᡧᣚ أن التعاون والتضامن ᣢمكن النظر عᘌ ᡧ ᢕᣌمضمون التأم

؛  ᢝᣢالتᜓاف 

 قوم نظᘌ ةᘌوالغا ، ᡧ ᢕᣌك ᡨᣂتحقيق الأمان للمش ᢝᣦو ᡧ ᢕᣌة للتأمᗫᖁة النظᘌتحقيق الغا ᣢع ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌام التأم

ᘭة؛النفسᘭعة الاسلامᗫ ᡫᣄدي الذي يتفق مع أحᜓام الᘭالتقل ᡧ ᢕᣌللتأم ᢝᣘ ᡫᣄل الᘌدᘘال ᢕᣂة وتوف 

 ة الاسلامᘭالمؤسسات المال ᢝ
ᡧᣚ ل المتعامل بهاᗫᖔثصيغ التمᙬات الاسᘭالعمل ᢝ

ᡧᣚ ة والمعتمدةᘭ  ة بهدفᗫمار

 تحقيق الأرᗖاح والعوائد، قد تكون ᢝᣦ م شأ الخطر ᗷال سᘘة لها؛

 ᜓالت ᡧ ᢕᣌالتأم ᣢة الاعتماد عᘭتتعرض لها المؤسسات المال ᢝ
ᡨᣎل من حجم المخاطر الᘭمن شأنه التقل ᢝᣢاف

 الاسلامᘭة.   

التᜓاف᛿ ᢝᣢأداة    ᡧ ᢕᣌالتأم" لموضᖔع  ᢝ    أخطار للتحوط ضد  ومن خلال دراسᙬنا 
ᡧᣚ لᗫᖔالتم المالᘭة  صيغ  المؤسسات 

  الإسلامᘭة" ᘌمكن تقدᘌم التوصᘭات التالᘭة: 

   أن شأنها  من   ᢝ
ᡨᣎال التحتᘭة  الب ᘭة  المالᘭة تطᗫᖔر  المؤسسات  تقدمها   ᢝ

ᡨᣎال الخدمات  وتطᗫᖔر  تحسن 

 الإسلامᘭة؛
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 الصحوة مع  يتوافق  ᗷما  الاسلامᘭة  المالᘭة  المؤسسات   ᢝ
ᡧᣚ  ᢝ

ᡧᣚᣆالم العمل  هذا    تحدᘌث  ᛒشهدها   ᢝ
ᡨᣎال

ᢝ المعاملات المالᘭة؛  القطاع والتوجه
ᡧᣚ ةᘭعاد الأخلاقᗷالعام نحو الأ 

 أحد الم᛿ ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌاملة للتأمᝣمنح الفرصة ال ᢝ
ᡧᣚ ةᘭة الإسلامᘭدعم المؤسسات المالᗷ سمحᘻ ᢝ

ᡨᣎداخل ال

 إدارة مخاطرها؛

 الشᜓل الواسع والمن ᣢع ᢝᣢالتᜓاف ᡧ ᢕᣌل نظام التأمᘭة تفعᘭفᘭك ᢝ
ᡧᣚ حثᘘة لقطاع الᘭائز الأساس᛿أحد الر᛿ اسب  

عᘭة واضحة؛  ᡫᣃ طᗷملزم تحᜓمه ضوا ᢝᣙᗫ ᡫᣄᘻ جاد إطارᘌالتأمينات من خلال إ 

 الᗷ ةᘭوالتوع ᡫᣄ ال ᣢتتعرض لها العمل ع ᢝ
ᡨᣎل من حدة المخاطر الᘭالتقل ᢝ

ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌلنظام التأم ᢝᣢدور التᜓاف

 المؤسسات المالᘭة الاسلامᘭة والاستفادة أᡵᣂᜧ من النظام. 
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